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Zusammenfassung

Salzgitter-Konzern setzt mit Gewinn des ersten Halbjahres 2005 neue Bestmarke

Der Salzgitter-Konzern hat in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2005 aulergewdhnliche
Steigerungen von AuBenumsatz und Gewinn erzielt. Die annualisierte Verzinsung des eingesetzten Kapitals
(ROCE) erreichte — auch im Langfristvergleich — einen neuen Bestwert fiir ein Halbjahresergebnis. Wahrend das
Walzstahlgeschaft noch von den Auftragsbesténden aus der Boomphase des Marktes profitierte, blieb die
Réhrennachfrage auf anhaltend hohem Niveau. Zu Beginn des zweiten Quartals wurde der Unternehmens-
bereich Verarbeitung aufgeldst und die darin enthaltenen Gesellschaften den Unternehmensbereichen Stahl und
Dienstleistungen mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar zugeordnet. Im gleichen Zuge wechselte die
Salzgitter GrofRrohre GmbH in den Unternehmensbereich Réhren.

Im Laufe des ersten Halbjahres normalisierte sich die zuvor von tatséachlichem Mangel, aber auch streckenweiser
Spekulation gekennzeichnete Stahlmarktsituation. Die oftmals knappheitsgetriebenen, gegen Vorjahresende
erfolgten Bestellungen von Stahlprodukten gingen tber den kurzfristigen Bedarf hinaus und haben die Importe
aus Drittlandern im ersten Halbjahr 2005 zeitweilig kréftig anwachsen lassen. Dies fuhrte zu Uberhdhten
Lagerbestdnden bei Handlern und Kunden sowie zu einem Riickgang des Ordervolumens und der Preise im
Spotmarkt, wobei der eigentliche Stahlverbrauch unverdndert hoch blieb. Die Salzgitter AG entschloss sich, zur
Normalisierung der Stahlbestdnde insbesondere im europdischen Markt eine Kiirzung der Produktionsmengen
von Flachstahl und Trdgern vorzunehmen. Vor diesem Hintergrund reduzierte sich der Versand des
Unternehmensbereichs Stahl im Periodenvergleich. Dennoch wuchs der AuRenumsatz dank der sehr positiven
Erl6sentwicklung im Laufe der Vorquartale und zu Beginn des Jahres gegeniiber dem Vergleichszeitraum
spurbar. Der Gewinn vor Steuern stieg auBerordentlich stark an.

Der Boom des Rohrengeschéfts hielt auch in 2005 an. Im Vergleich zum Vorjahreswert baute der
Unternehmensbereich Rohren seinen AuBenumsatz in den ersten sechs Monaten 2005 beachtlich aus. Die
Ausweitung des Absatzes in Verbindung mit splrbar verbesserten Erlsen fur alle Produktgruppen ermdglichte
neben dem Umsatzzuwachs auch ein hervorragendes Halbjahresergebnis vor Steuern.

Dem Unternehmensbereich Handel gelang es im ersten Halbjahr 2005, den Absatzriickgang im europdischen
Lager- und Streckengeschéft durch eine Expansion des internationalen Tradings mehr als zu kompensieren und
den Versand zu steigern. Wegen des im Periodenvergleich hoheren Preisniveaus wurde der AuRenumsatz des
Vergleichszeitraums UGbertroffen. Das Vorsteuerergebnis rangierte erneut auf einem ausgezeichneten Level.

Die im Unternehmensbereich Dienstleistungen angesiedelten Gesellschaften entwickelten sich wahrend des
ersten Halbjahrs 2005 weitgehend analog zum Gesamtkonzern. Nach den sehr erfreulichen ersten drei Monaten
des laufenden Geschiftsjahres normalisierten sich die Aktivitaten im zweiten Quartal. Der AuRenumsatz und der
Gewinn vor Steuern entsprachen etwa den Werten des Vorjahres.

Das Ergebnis aus Konsolidierungsvorgangen und Sonstigem fiel unter anderem wegen des Wegfalls der
Badwillaufldsung negativ aus.

Prognose: Auf Basis derzeitiger Informationen und Erwartungen beziiglich der Entwicklung der Beschaffungs-
und Absatzmarkte sowie der allgemeinen Rahmenbedingungen und unter Einbeziehung der Effekte des
Ergebnisverbesserungsprogramms wird fiir das laufende Jahr ein Vorsteuergewinn des Salzgitter-Konzerns
im Bereich von 600 Mio. € erwartet. Ausdriicklich sei darauf hingewiesen, dass Chancen und Risiken aus
aktuell nicht absehbaren Erlos-, Vormaterialpreis- und Beschaftigungsentwicklungen sowie Veranderungen von
Wadhrungsparitaiten den Verlauf der zweiten Hélfte des Geschiftsjahres 2005 noch erheblich beeinflussen
kdnnen. Zusatzliche positive oder negative Effekte kdnnen sich aus der Vorratsbewertung gemafR gednderter
IFRS-Standards beziehungsweise deren Handhabung ergeben. Die aus samtlichen Einflussfaktoren resultierende
Schwankungsbreite des Konzernergebnisses vor Steuern liegt im dreistelligen Millionenbereich.
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Konjunktur- und Marktentwicklung

Die Weltwirtschaft blieb auch im zweiten Quartal 2005 auf ihrem robusten Wachstumspfad, da die Rekordpreise
fir Ol und andere Rohstoffe die Expansion bislang nur in geringem MaRe didmpften. Neben den USA ist
weiterhin China der Motor der Weltwirtschaft: Fiir die USA rechnet die Federal Reserve aktuell mit einem Anstieg
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 3,5 % im laufenden Jahr und kiindigte zugleich mafvolle Zinserh6hungen
an, um der zunehmenden Inflation zu begegnen. Die chinesische Zentralbank erwartet fiir 2005 ein gegeniber
dem Vorjahr kaum vermindertes Wachstum von +9 % (2004: +9,5 %). Aus jungsten Konjunkturdaten fir Japan
resultiert hingegen ein eher gemischtes Bild.

In der Eurozone wirkte zu Beginn des zweiten Quartals neben den hohen Rohstoff- und Energiekosten auch der
feste Euro hemmend auf die wirtschaftliche Entwicklung. Dies veranlasste die OECD, ihre BIP-Prognose fiir 2005
auf +1,2 % anzupassen. Die stabile Weltkonjunktur und der sich im weiteren Verlauf des zweiten Vierteljahres
abschwachende Euro konnten jedoch mittlerweile einen Stimmungsumschwung hervorgerufen haben: Der
kréftige Anstieg des ZEW-Indikators im Juli deutet auf eine Belebung der konjunkturellen Lage im zweiten
Halbjahr hin. Haupttreiber wird dabei nach wie vor der Export sein. Die Europadische Zentralbank erwartet zudem
ein Anziehen der Binnennachfrage infolge verstarkter Investitionen der Unternehmen und einen sich allmahlich
erholenden privaten Konsum. Die nicht der Wahrungsunion angehérenden Lander innerhalb der Europaischen
Union entwickeln sich derzeit mit Wachstumsraten von grofitenteils oberhalb 2 % deutlich besser.

Die Lage in Deutschland entspricht weitestgehend der Situation der Eurozone. Nach dem vergleichsweise guten
ersten Quartal wird fur das zweite Vierteljahr eine Stagnation des BIP prognostiziert, der dann im zweiten
Halbjahr ein moderater Anstieg folgen soll. Fir das Gesamtjahr betragt die Bandbreite der BIP-
Wachstumsschdtzungen deutscher Wirtschaftsforschungsinstitute derzeit 0,7 % bis 1,1 %. Das Wachstum wird
weiterhin durch die Expansion des Aulenhandels gestitzt. Konjunkturbremse bleibt die schwache
Binnennachfrage, insbesondere wegen des stagnierenden privaten Konsums — eine Folge gestiegener
Aufwendungen fir Treibstoff und andere Energietrager sowie der nach wie vor schlechten Arbeitsmarktlage. Bei
den Ausristungsinvestitionen zeigt sich ebenfalls ein geteiltes Bild: Wahrend die exportorientierten
Unternehmen ihre Kapazitaten aufstocken, sehen die auf heimische Markte fokussierten Anbieter noch keinen
Anlass fur Investitionen. Die Uberraschend deutlichen Verbesserungen des ZEW-Indikators sowie des ifo-
Geschiftsklimaindex im Juli sind positive Signale und kdnnten auf eine allmahliche Stimmungsbelebung in der
deutschen Wirtschaft hinweisen.
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Geschéftslage im Konzern

Q2 2005 Q2 2004 H1 2005 H1 2004

Rohstahlerzeugung” Mio. t 2,3 2,1 4,6 4,3
Aullenumsatz Mio. € 1.866 1.466 3.631 2.766
EBIT vor Abschreibungen (EBITDA) Mio. € 265,9 123,5 574,3 205,5
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)Z) Mio. € 215,3 60,2 474,4 91,7
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 209,9 55,5 463,4 81,7
Jahrestiberschuss (EAT) Mio. € 159,2 37,6 332,7 57,7
Verzinsung des eingesetzten Kapitals (ROCE)?? % 40,8 17,3 45,0 13,2
Investitionen® Mio. € 86 43 120 82
Abschreibungens) Mio. € 51 63 100 114
Nettoposition gegentiber Kreditinstituten Mio. € 610 -47
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit Mio. € 165 163 188 100
Eigenkapitalquote % 32 30
Stammbelegschaft® Stand 30.06. 17.267 17.449
Auszubildende Stand 30.06. 785 738

 Inkl. MRW-/V&M-Anteil an Hiittenwerke Krupp Mannesmann sowie V&M France und V&M do Brasil und V&M Star

2 EBT zzg|. Zinsaufwand (ohne Zinsanteil der Zufiihrungen zu Pensionsriickstellungen)
* EBIT zu Summe aus Eigenkapital (ohne Berechnung latenter Steuern), Anteile fremder Gesellschafter am Eigenkapital,
verzinsliche Steuerriickstellungen und zinspflichtige Verbindlichkeiten (ohne Pensionsriickstellungen)

9 Annualisiert
* Ohne Finanzanlagen

© Ohne passive Altersteilzeitverhéltnisse

Die Salzgitter AG hat in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2005 auRRergewdéhnliche Steigerungen bei
Umsatz und Gewinn erzielt. Wahrend das Walzstahlgeschdft noch von den Auftragsbestanden aus der
Boomphase des Marktes profitierte, blieb die R6hrennachfrage auf anhaltend hohem Niveau.

Mit einem Anstieg um 31 % Ubertraf der konsolidierte AuBenumsatz des Konzerns den Wert des Vorjahres
spurbar. Vor allem der Unternehmensbereich Handel konnte kraftig zulegen, gefolgt von den Segmenten Réhren
und Stahl mit ebenfalls betréchtlichen Zuwéchsen, wéahrend der Dienstleistungsbereich auf Vorjahresniveau
blieb.

463,4 Mio. € Konzerngewinn vor Steuern markieren — auch im Langfristvergleich — einen neuen Bestwert fiir
ein Halbjahresergebnis. Mehr als die Hélfte des Gewinns erwirtschaftete der Unternehmensbereich Stahl; sehr
vorzeigbare Resultate erbrachten ebenfalls die Divisionen Réhren und Handel. Der Unternehmensbereich
Dienstleistungen steuerte wiederum einen positiven Betrag bei. Das Konzernergebnis enthélt 2,4 Mio. € Gewinn
des Unternehmensbereichs Stahl aus der Reduzierung der Beteiligung an dem US-amerikanischen
Stahlunternehmen Steel Dynamics Inc. Das Ergebnis aus Konsolidierungsvorgangen und Sonstigem fiel
hauptsachlich wegen des Wegfalls der Badwillaufldsung negativ aus.

Die auBergewdhnlich gute Geschiftslage zeigt sich ferner in einem Nachsteuergewinn von 332,7 Mio. € und
einer annualisierten Verzinsung des eingesetzten Kapitals (ROCE) von 45,0 %. Neben der auskdmmlichen
Mengen- und Margensituation beruht die erfreuliche Steigerung der Profitabilitdt auch auf der konsequenten
Umsetzung der mittlerweile 302 MaRnahmen des konzernweiten Ergebnisverbesserungsprogramms, das als
Instrument zur kontinuierlichen und nachhaltigen Optimierung von Strukturen, Prozessen und Produkten des
Salzgitter-Konzerns fortlaufend weiterentwickelt wird. Die aufgrund der neuen IFRS-Regeln gednderte Vorrats-
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bewertung im Unternehmensbereich Stahl fiihrte — verglichen mit der bis 2004 verwendeten LIFO-Methode — zu
einem positiven Effekt in Hohe von 38 Mio. €.

Die Bilanzsumme nahm im ersten Halbjahr 2005 um 21 % auf 5,11 Mrd. € zu (31.12.2004: 4,24 Mrd. €). Die
Bilanzstruktur wurde an die Vorgaben des liberarbeiteten IAS 1 (2003) angepasst, der einen Ausweis der
Bilanzposten nach Fristigkeiten verlangt. Per Ende Juni 2005 summierten sich die langfristigen
Vermogenswerte auf 1,75 Mrd. € (31.12.2004: 1,92 Mrd. €). Die erfolgsneutrale Umgliederung des zum
31.12.2004 bestehenden passiven Unterschiedsbetrages aus der Kapitalkonsolidierung von 134,5 Mio. € in die
Gewinnriicklagen erhéhte sowohl die langfristigen Vermdgenswerte als auch das Eigenkapital. Die wesentliche
Verdnderung der langfristigen Vermdgenswerte war — nach dem am 23.06.2005 erfolgten Verkauf — die
Ausbuchung der bis dato at equity konsolidierten Anteile an der Vallourec & Mannesmann SA (V&M) aus der
Position , Assoziierte Unternehmen®. Diese Transaktion fiihrte zu einer Erhéhung des Konzerneigenkapitals um
79,0 Mio. €. Die Zunahme der kurzfristigen Vermogenswerte auf 3,37 Mrd. € (31.12.2004: 2,32 Mrd. €) war
neben den gestiegenen Vorrdten (aufgrund des gestiegenen Preisniveaus fir Rohstoffe und Vormaterialien sowie
des Aufbaus eines Brammenlagers in Vorbereitung der Neuzustellung des Hochofens A im dritten Quartal 2005)
vor allem durch den Zugang des V&M-Verkaufserldses von 545 Mio. € bedingt. AuRerdem hatte die zum
1. Januar 2005 erfolgte Bewertungsumstellung im Vorratsbereich gemal IAS 2 von der LIFO- zur Durchschnitts-
kostenmethode einen positiven Effekt (38 Mio. €). Der Anstieg der Gewinnrlicklagen um 553 Mio. € resultiert
neben den beiden bereits erwdhnten Einflissen hauptsédchlich aus der Einstellung von 311,7 Mio. € aus dem
versteuerten Ergebnis des ersten Halbjahrs 2005.

Die Finanzierung des erhdhten Working Capitals — insbesondere der Brammenbevorratung — hat zwar einen
betrdchtlichen Betrag an Liquiditdt gebunden, der operative Cashflow des Vorjahreszeitraums (erstes Halbjahr
2004: 100 Mio. €) konnte dennoch im Berichtszeitraum mit 188 Mio. € spirbar Ubertroffen werden. Zusammen
mit dem Mittelzufluss infolge des V&M-Verkaufs belief sich der Finanzmittelbestand per 30.06.2005 auf
808 Mio. €. (30.06.2004: 160 Mio. €; 31.12.2004: 246 Mio. €). Die Nettoposition gegeniiber Banken betrug
Ende Juni des laufenden Jahres +610 Mio. € (30.06.2004: -47 Mio. €; 31.12.2004: +71 Mio. €). Infolge der
verdanderten Bilanzstruktur umfasst die neue Bilanzposition ,,Finanzschulden” neben Anleihen und Bankschulden
auch Verbindlichkeiten aus dem Finanzierungsverkehr gegeniber Beteiligungen und nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen sowie Verbindlichkeiten aus Finanzierungen und Finanzierungsleasingvertréagen, die
bis Ende 2004 samtlich in den ,sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten waren.

Die Stammbelegschaft des Salzgitter-Konzerns bestand per 30.06.2005 aus 17.267 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern. Seit dem 1. Januar 2005 werden in der Stammbelegschaft Personen in passiver Altersteilzeit nicht
mehr erfasst, um eine prazisere Angabe der aktiv tatigen Mitarbeiter zu erhalten. Alle Vorjahresangaben dieses
Berichts wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend gedndert. Zu Beginn des Halbjahrs umfasste die
Stammbelegschaft 17.261 Personen und blieb bis Ende Juni nahezu unverandert. Aufgegliedert nach der neuen
Unternehmensstruktur ergaben sich folgende Verdnderungen: Stahl +3, Roéhren +23, Handel +1,
Dienstleistungen -20 und Holding -1.
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Unternehmensbereich Stahl

Q2 2005 Q2 2004 H1 2005 H1 2004

Auftragseingang Tt 992 1.269 2.142 2.865
Auftragsbestand per 30.06. Tt 893 1.536
Rohstahlerzeugung Tt 1.330 1.140 2.722 2.455
LD-Stahl (SZFG) Tt 1.117 879 2.282 1.929
Elektrostahl (PTG) Tt 213 261 440 526
Walzstahlproduktion Tt 1.158 1.397 2.481 2.770
Versand Tt 1.204 1.440 2.449 2.831
Walzstahl Tt 1.148 1.400 2.350 2.749
Weiterverarbeitung Tt 56 40 929 82
Gesamtumsatz" Mio. € 768 651 1.554 1.236
Aulenumsatz Mio. € 560 469 1.134 912
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 115,9 12,9 282,3 16,2
Stammbelegschaft Stand 30.06. 7.122 7.142

Alle Werte entsprechend der neuen Konzernstruktur; Stammbelegschaft ohne passive Altersteilzeitverhaltnisse.

Dinklusive Umsatz mit anderen Unternehmensbereichen

Nach der Aufldsung des Unternehmensbereichs Verarbeitung mit Wirkung zum 1. April 2005 wurden die
Gesellschaften HSP Hoesch Spundwand und Profil GmbH, Salzgitter Bauelemente GmbH und Salzgitter
Europlatinen GmbH in den Unternehmensbereich Stahl umgruppiert. Im Rahmen dieser Neustrukturierung
wurde zudem die Salzgitter Grolrohre GmbH aus dem Stahlbereich in die Division Rohren umgegliedert.
Samtliche in diesem Bericht genannten und erlduterten Kennzahlen fiir das aufgelaufene erste Halbjahr 2005,
das erste und zweite Quartal 2005 sowie deren Vergleichswerte aus Vorperioden reflektieren die neue Struktur
des jeweiligen Segments.

Die Boom-Phase des européaischen Stahlmarkts kam im Laufe des zweiten Vierteljahrs 2005 zu ihrem Ende,
nachdem schon das Vorquartal Anzeichen einer Normalisierung aufwies. Die Auftragseingdnge der deutschen
Stahlindustrie, die bereits wahrend der ersten drei Monate deutlich unterhalb der auRergewohnlich hohen Werte
des Vorjahres rangiert hatten, gingen zwischen April und Juni nochmals signifikant zurtick. Hauptursache fir die
Nachfrage-Abkiihlung im gesamten europdischen Markt waren Uberhdhte Lagerbestande des Stahlhandels —
insbesondere bei Commodity-Produkten im Bereich Flachstahl und Trager — auch als Folge verstarkter Einfuhren
aus Drittlaindern. Der Abverkauf dieser teilweise bereits zum Jahresende 2004 georderten Uberschussmengen
wurde handlerseitig durch Preisnachldsse gefordert, so dass die Spotmarktpreise auf breiter Front nachzugeben
begannen. Erfreulicherweise war die Marktsituation fur Grobblech, insbesondere fiir hochwertige Guten,
vorteilhafter. Zum Ende des Halbjahres verstarkte sich allerdings auch hier der Preisdruck auf die einfacheren
Produkte.

Im Bereich der Rohstoffbeschaffung kamen zum 1. April um 120 % hohere Bezugspreise fiur Kokskohle zum
Tragen, wahrend fir Schiffsfrachten und insbesondere Schrott im Verlauf des Berichtszeitraums
PreisermdlRigungen zu verzeichnen waren. Im Anstieg der Rohstahlerzeugung schlugen sich einerseits die
infolge der Inbetriecbnahme des Hochofens C ausgeweitete Produktion von LD-Stahl und andererseits die
vorgenommene Kiirzung in der Elektrostahlherstellung nieder.

Der Umsatz der Salzgitter Flachstahl GmbH nahm gegeniiber dem ersten Halbjahr 2004 bei gleichzeitig
niedrigerem Versand bemerkenswert zu. Das Ergebnis erreichte einen weit Uber dem Vorjahr liegenden
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historischen Hochstwert, wobei die Monatsresultate zum Ende des zweiten Quartals wieder riicklaufig waren, da
hohere Kokskohlekosten und die Absatzzurlickhaltung zum Tragen kamen. Insbesondere in der
Oberflachenveredelung wurden Produktionsschichten ausgesetzt, um der riickldufigen Nachfrage Rechnung zu
tragen. Dem gleichen Zweck diente auch die Entscheidung zur Vorverlegung der geplanten Neuzustellung des
Hochofens A auf Anfang Juli. Der zur Uberbriickung des hierdurch entstehenden temporiren Rohstahlmangels —
neben einer Bevorratung eigenerzeugter Brammen — geplante Zukauf von Halbzeug wurde in Anbetracht der
Marktlage deutlich reduziert.

Fir die llsenburger Grobblech GmbH (ILG) setzte sich die auRerordentlich erfolgreiche Geschéaftsentwicklung
auch in den Monaten April bis Juni fort. Gegen Ende des Berichtszeitraums kristallisierte sich jedoch eine
Zweiteilung der Marktverhiltnisse heraus: Wahrend sich die Uberversorgung des Marktes bei einfachen Giiten
nachteilig auswirkte, konnten im Bereich hoherwertiger Produkte wegen anhaltend guter Ordersituation sogar
weitere leichte Preisanhebungen erzielt werden. Umsatz und Ergebnis der ILG legten gegeniiber dem Vorjahr
kréftig zu und erreichten langfristige Bestwerte, was zugleich auch als ein Beleg fiir den Erfolg der strategischen
Neuausrichtung des Unternehmens in den vergangenen Jahren gelten kann.

Die anhaltende Schwache der europdischen Baukonjunktur beeintrachtigte auch wéahrend des ersten Halbjahres
2005 das Marktumfeld der Peiner Trager GmbH (PTG). Zum Zwecke der Marktstabilisierung wurde die
Produktion daher auch hier eingeschrankt, was sich entsprechend im Absatz zeigte, dessen Volumen im
Berichtszeitraum spuirbar unter dem der Vergleichsperiode blieb. Es gelang, die Basispreise relativ stabil zu
halten; der Schrottzuschlag wurde monatsweise an die riicklaufige Entwicklung der Schrottkosten angepasst. Die
Erwartung wieder anziehender Schrottpreise verursachte im Juni einen kréftigen Anstieg des Auftragseingangs;
es ist allerdings abzuwarten, ob dies den Wendepunkt der Trdgernachfrage darstellt. Wegen des hoheren
Erldsniveaus war der Umsatz der PTG im Berichtszeitraum nur geringfligig schwécher als im Vorjahr. Das
Vorsteuerergebnis war positiv im einstelligen Millionenbereich.

Die neu in den Unternehmensbereich Stahl aufgenommene Gesellschaft HSP Hoesch Spundwand und Profil
GmbH verbesserte Umsatz und Ergebnis gegeniiber dem Vergleichszeitraum, obwohl das Geschaft unter der
restriktiven Vergabepolitik 6ffentlicher Bautrdger und der allgemein schlechten Auftragslage des Tiefbausektors
litt. Der Geschéftsverlauf bei der Salzgitter Bauelemente GmbH war ebenfalls erheblich von der schwachen
Baukonjunktur beeintrachtigt, dennoch gelang es, Umsatz und Ergebnis zu steigern. Die Salzgitter
Europlatinen GmbH produzierte in der Berichtsperiode an der Kapazitatsgrenze ihrer Anlagen und legte bei
Umsatz und Vorsteuergewinn zu.

Trotz einer Abnahme des Versands um 14 % wuchs der Gesamtumsatz des Unternehmensbereichs Stahl
gegeniber der Vorjahresperiode aufgrund der positiven Erlésentwicklung in den Vorquartalen um 26 %.
Dementsprechend erhdhte sich der AuBenumsatz um 24 %. Der Gewinn vor Steuern stieg auerordentlich
stark an, wobei das Ergebnis des zweiten Quartals nicht ganz den Level des ersten Vierteljahrs erreichte, da sich
die Marktsituation und die Outputkiirzungen bereits im Juni-Resultat niederschlugen.

Der Auftragseingang war im Berichtszeitraum um 25 % schwacher als in den ersten sechs Monaten 2004 ; der
Auftragsbestand blieb ebenfalls unter dem des Vorjahres, das von bisher nicht gekannten Rekordbestellungen
der Stahlverbraucher profitiert hatte.

Die Stammbelegschaft des Unternehmensbereichs Stahl (neue Struktur) belief sich per 30.06.2005 auf 7.122
Mitarbeiter. Dies entspricht einer Reduzierung um 20 Personen verglichen mit dem Vorjahreszeitpunkt und einen
Riickgang um 3 Beschiftigte gegentiber dem 31.12.2004.
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Unternehmensbereich Réhren

Q2 2005 Q2 2004 H1 2005 H1 2004

Auftragseingang Mio. € 279 406 695 733
Auftragsbestand per 30.06. Mio. € 954 681
Gesamtumsatz" Mio. € 545 325 960 617
Aulenumsatz Mio. € 392 252 705 459
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 80,5 19,6 157,7 25,5
Stammbelegschaft Stand 30.06. 4.290 4.170

Alle Werte entsprechend der neuen Konzernstruktur; Stammbelegschaft ohne passive Altersteilzeitverhéltnisse.

 Inklusive Umsatz im eigenen Segment (ohne Innenumsitze innerhalb der DMV-Gruppe und der EP-Gruppe) und mit anderen Unternehmensbereichen

Mit Wirkung zum 1. April 2005 wurde die Gesellschaft Salzgitter GroRrohre GmbH aus dem
Unternehmensbereich Stahl in den Unternehmensbereich Réhren umgegliedert. Samtliche in diesem Bericht
genannten und erlduterten Kennzahlen fiir das aufgelaufene erste Halbjahr 2005, das erste und zweite Quartal
2005 sowie deren Vergleichswerte aus Vorperioden reflektieren die neue Struktur des jeweiligen Segments.

Das seit nunmehr einem Jahr zu verzeichnende auBerst freundliche Marktumfeld fir die internationale
Stahlrohrindustrie hielt auch im ersten Halbjahr 2005 an. Daher weisen die Auftragsbiicher der meisten
Réhrenhersteller nach wie vor einen hohen Orderstand auf. Mittelfristig wird mit einer anhaltend festen
Nachfrage sowohl aus der energieférdernden und -produzierenden Industrie als auch aus dem Automobilbau
gerechnet. Zudem verbesserte sich die Wettbewerbssituation europdischer Rohrenhersteller in den vergangenen
Monaten aufgrund der moderaten Erstarkung des US-Dollars gegeniiber dem Euro, obgleich ein
wechselkursbedingter Wettbewerbsnachteil immer noch existiert. Belastend wirkt in einzelnen Produktbereichen
derzeit die Nachfragezuriickhaltung einiger Abnehmer, die auf weiter fallende Walzstahlpreise spekulieren.

Die Gesellschaften des Mannesmannréhren-Werke Teilkonzerns und die Salzgitter GroRrohre GmbH profitierten
somit auch im ersten Halbjahr 2005 von der vorteilhaften Marktsituation. Der Aufenumsatz des
Unternehmensbereichs Rohren wuchs gegentiiber der Vorjahresperiode um 54 %. Neben einer besseren
Erlésqualitat bewirkten hohere Versandmengen in den meisten Produktfeldern diese Entwicklung. Das
Vorsteuerergebnis lag um das fiinffache Gber dem des Vergleichszeitraums. Samtliche Gesellschaften des
Unternehmensbereichs trugen zu der Gewinnausweitung bei.

Der konsolidierte Auftragseingang des Unternehmensbereichs bewegte sich in der Berichtsperiode auf hohem
Niveau, war allerdings 5% geringer als in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2004. Der
Auftragsbestand konnte wertmdRig sogar verdoppelt werden. Aus den einzelnen Geschiftsfeldern sind
folgende Entwicklungen zu berichten:

Das Produktsegment Nahtlose Rohre mit den Gesellschaften Vallourec SA und Vallourec & Mannesmann Tubes
SA (V&M) verzeichnete in den ersten sechs Monaten des Jahres 2005 weiterhin hohe Erlose und eine lebhafte
Nachfrage. Auch Umsatz und Ergebnis erhohten sich kréftig. Aufgrund der at equity Konsolidierung der beiden
Gesellschaften spiegelt sich der Umsatzanstieg nicht im AufRenumsatz des Unternehmensbereichs und des
Konzerns wider. Am 23. Juni 2005 wurde der im Januar angekiindigte Verkauf des von der Mannesmannréhren-
Werke GmbH gehaltenen 45-prozentigen Anteils an V&M an den Joint Venture Partner Vallourec vollzogen.
Weitere Informationen zu diesem Vorgang sind im Kapitel ,,Besondere Vorgange“ dargestellt.

Im Bereich Prazisrohre firmierte die Robur Buizenfabriek BV am 14.06.2005 in Mannesmann Robur BV (ROB)
um. Bei den in diesem Segment tatigen Unternehmen MHP Mannesmann Prazisrohr und ROB normalisierte sich
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der Auftragseingang in den ersten sechs Monaten 2005 nach der auRergewdhnlich hohen Buchungstétigkeit im
zweiten Halbjahr 2004. Der Auftragsbestand beider Gesellschaften ist dennoch auf sehr erfreulichem Niveau.
Umsatz und Vorsteuergewinn konnten aufgrund von gestiegenen Erlsen spiirbar verbessert werden.

Auch die Rahmenbedingungen fiir die Edelstahlrohre produzierende DMV Stainless waren im ersten Halbjahr
2005 vorteilhaft. Die Ordertdtigkeit lag deutlich Gber dem Wert der ersten sechs Monate 2004 und der
Auftragsbestand verdoppelte sich im Periodenvergleich anndhernd. Der Umsatz stieg im Berichtszeitraum
signifikant an, bedingt durch den guten Absatz und die im historischen Vergleich sehr hohen Vormaterialpreise,
die Uber Legierungsmittelzuschldge an die Endverbraucher weitergereicht wurden. Beim Ergebnis vor Steuern
wurde ein Gewinnsprung verzeichnet, der jedoch auch auf einem Basiseffekt im Zusammenhang mit der
Schwaéche des ersten Halbjahres 2004 beruht.

Eine positive Geschéftsentwicklung konnten ebenfalls die im Produktbereich Mittlere Leitungsrohre seit Anfang
des Jahres unter dem Markennamen ,Mannesmann Fuchs Rohr“ gemeinsam auftretenden Gesellschaften
Mannesmann Line Pipe und Réhrenwerk Gebr. Fuchs vermelden. Wéhrend die Auftragseingange und der
Orderbestand nur moderat gegeniiber der Vorjahresperiode zulegten, erhéhten sich Umsétze und Ergebnisse
erheblich. Allerdings ist bei den mittleren Leitungsrohren in den vergangenen Monaten eine zunehmende
Nachfragezuriickhaltung spirbar, da einige Abnehmer eine weitere Reduzierung der Flachstahl- und somit auch
der Rohrabsatzpreise erwarten.

Die in der GroBrohrherstellung titigen Unternehmen Europipe und Salzgitter GroRrohre profitierten im
abgelaufenen Halbjahr von einem starken Bedarf. Dennoch reduzierten sich die Ordereingange im ersten
Halbjahr 2005 gegentiber dem Vergleichszeitraum 2004, da die vorhandenen Auftrdge und die hohe Auslastung
der Werke sowie die angespannte Versorgung mit Vormaterial hdhere Buchungen verhinderten. Dies zeigte sich
auch in einem Riickgang des Auftragsbestandes, der allerdings im Zusammenhang mit dem auferordentlich
hohen Niveau des ersten Halbjahres 2004 zu sehen ist. Umsatz und Ergebnis der beiden Gesellschaften stiegen
gegeniber der noch verlustbehafteten Vergleichsperiode stark an.

Die Stammbelegschaft des Unternehmensbereichs Rohren (neue Struktur) erhdhte sich per 30.06.2005 um 23
Mitarbeiter gegeniiber dem 31.12.2004. Verglichen mit dem 30.06.2004 stieg sie um 120 Beschéftigte. Die
aufgrund der guten Auftragslage befristete Einstellung bei einigen Tochtergesellschaften war wesentlicher
Treiber dieser Entwicklung.
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Unternehmensbereich Handel

Q2 2005 Q2 2004 H1 2005 H1 2004

Versand Tt 1.502 1.369 2.965 2.630
Gesamtumsatz" Mio. € 958 705 1.880 1.282
Auflenumsatz Mio. € 834 663 1.631 1.232
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 17,8 31,8 441 43,0
Stammbelegschaft Stand 30.06. 1.713 1.720

Stammbelegschaft ohne passive Altersteilzeitverhaltnisse.

" Inklusive Umsatz im eigenen Segment und mit anderen Unternehmensbereichen

Im Stahlhandelsgeschéft setzte sich wahrend des zweiten Quartals die lagerzyklusbedingte Eintriibung des
Marktumfelds fort. Die Preise fiir die meisten Produkte gaben seit Jahresbeginn zunehmend nach, lagen jedoch
immer noch auf einem vergleichsweise akzeptablen Niveau. Die heterogenen Preisstrukturen auf den globalen
Stahlmarkten nahmen infolge der regional sehr unterschiedlichen Nachfrage noch zu.

Die Salzgitter Mannesmann Handel Gruppe (SMHD) legte in den ersten sechs Monaten 2005 beim Absatz zu
und steigerte den Umsatz gegeniiber dem Vorjahr kraftig, wahrend der Gewinn vor Steuern allerdings leicht
rucklaufig war. Der lagerhaltende Handel in Deutschland und den Benelux-Léndern wurde von der
einsetzenden Nachfragezuriickhaltung vieler Abnehmer beeintrachtigt. Zudem entfiel der im Vorjahr enthaltene
einmalige Ergebniseffekt aus dem Absatz ginstig bewerteter Materialbestinde zu den stark erhodhten
Spotmarktpreisen des zweiten Quartals 2004. Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum ergab sich deshalb ein
spurbar niedrigerer Ergebnisbeitrag. Im Gegensatz dazu verzeichnete das internationale Streckengeschaft
einen deutlichen Umsatzzuwachs. Speziell die nordamerikanischen Gesellschaften konnten ihre
Geschdftsaktivitaten ausweiten. Die gestiegene Ordertdtigkeit aus dem Nahen Osten und Afrika wirkte zusatzlich
positiv. Der Vorsteuergewinn der internationalen Aktivititen entwickelte sich gegeniiber den ersten beiden
Quartalen des Jahres 2004 duBerst erfreulich. SchlieBlich baute die SMHD-Gruppe den Einkauf von Vormaterial
fur operativ tdtige Gesellschaften anderer Segmente im Vergleich zum Vorjahr weiter aus, was sich im
Gesamtumsatz des Unternehmensbereichs Handel entsprechend bemerkbar machte.

Bei dem Grobblechspezialisten Universal Eisen und Stahl und dem deutschen Stahlservicecenter Hovelmann &
Lueg verbesserten sich sowohl Umsatz als auch Ergebnis des ersten Halbjahrs 2005 erheblich gegeniiber dem
Vergleichswert 2004. Die franzdsische Gesellschaft Robert verzeichnete in der Berichtsperiode eine insgesamt
stetige Entwicklung. Umsatz und Gewinn blieben daher im Vergleich zu den ersten sechs Monaten 2004 stabil.
Das Marktumfeld samtlicher Unternehmen stellte sich wahrend des zweiten Quartals 2005 zunehmend
herausfordernder dar.

Der AuRenumsatz des Unternehmensbereichs Handel stieg im Berichtszeitraum um 32 %. Trotz des erwdhnten
positiven Einmaleffekts im vergangenen Jahr lag der Gewinn vor Steuern sogar leicht Gber dem Resultat des
ersten Halbjahrs 2004.

Die Stammbelegschaft des Unternehmensbereichs veranderte sich per 30.06.2005 nur unwesentlich im
Rahmen der normalen Fluktuation gegeniiber dem 30.06.2004 und dem 31.12.2004.
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Unternehmensbereich Dienstleistungen
Q2 2005 Q2 2004 H1 2005 H1 2004

Gesamtumsatz" Mio. € 204 216 428 424
Auflenumsatz Mio. € 80 82 161 163
Ergebnis vor Steuern (EBT) Mio. € 0,3 2,5 3,7 4,5
Stammbelegschaft Stand 30.06. 4.024 4.215

Alle Werte entsprechend der neuen Konzernstruktur; Stammbelegschaft ohne passive Altersteilzeitverhéltnisse.

" Inklusive Umsatz im eigenen Segment und mit anderen Unternehmensbereichen

Mit Beginn des zweiten Quartals wurden die Salzgitter Automotive Engineering GmbH & Co. KG (SZAE) sowie
die nicht konsolidierten Unternehmen Oswald Hydroforming GmbH & Co. KG und Salzgitter Magnesium-
Technologie GmbH aus dem zu diesem Zeitpunkt aufgeldsten Unternehmensbereich Verarbeitung
Ubernommen. Samtliche in diesem Bericht genannten und erlduterten Kennzahlen fur das aufgelaufene erste
Halbjahr 2005, das erste und zweite Quartal 2005 sowie deren Vergleichswerte aus Vorperioden reflektieren die
neue Struktur des Segments.

Die im Unternehmensbereich Dienstleistungen angesiedelten Gesellschaften entwickelten sich wahrend des
ersten Halbjahrs 2005 weitgehend analog zum Gesamtkonzern. Nach den sehr erfreulichen ersten drei Monaten
des laufenden Geschéftsjahres normalisierten sich die Aktivitaten im folgenden Quartal.

Der Gesamtumsatz blieb im Berichtszeitraum gegeniiber dem angepassten Wert der Vorjahresperiode konstant.
Die groften betragsméRigen Veranderungen auf der Ebene der Einzelunternehmen ergaben sich fur die
Schrotthandelsgesellschaft DEUMU, deren Umsatz erlésbedingt zulegte und beim IT-Dienstleister GESIS, dessen
Umsatz gegeniiber dem ersten Halbjahr 2004 wegen eines einmaligen GroRprojektes im Vorjahr abnahm. Die
SZAE verbesserte ihr Ergebnis trotz leicht riicklaufiger Geschaftstatigkeit. Ausbleibende Auftragsvergaben und
Kostensparmalnahmen der Automobilhersteller verhinderten wiederum ein ausgeglichenes Resultat.

Ebenso wie der AuBenumsatz des Segments lag der Vorsteuergewinn mit 3,7 Mio. € im ersten Halbjahr 2005
nahezu auf dem Niveau der Vergleichsperiode.

Die Stammbelegschaft des Unternehmensbereichs Dienstleistungen (neue Struktur) verringerte sich per
30.06.2005 um 191 Beschiftigte und um 20 Mitarbeiter gegentiber dem entsprechenden Stand per 31.12.2004.
Haupttreiber dieser Entwicklung waren Personalmafnahmen in der SZAE und Abgdnge in die passive
Altersteilzeit bei der Salzgitter Service und Technik GmbH.
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Ausblick

Die starke Expansion in China und das robuste Wachstum der USA sind weiterhin die Treiber der globalen
Wirtschaft. Obwohl sich mittlerweile eine Abschwidchung des weltweiten Wachstums infolge steigender Zinsen
in den USA und der Verteuerung von Rohstoffen — insbesondere Rohél — abzeichnet, bleibt der AuRenhandel die
Hauptstitze der Konjunktur in Europa und Deutschland. Wegen des gesunkenen Eurokurses deuten
verschiedene Indikatoren derzeit auf einen Stimmungsumschwung in der inldndischen Industrie hin, der
verstdrkte Investitionen zur Folge haben kénnte.

Im Unternehmensbereich Stahl wird die Anfang Juli begonnene Neuzustellung des Hochofens A voraussichtlich
bis Ende September abgeschlossen sein. Der Zukauf von Fremdbrammen zur Kompensation der Rohstahl-
Minderproduktion féllt allerdings deutlich geringer aus als geplant, da die Walzstahlerzeugung auch im zweiten
Halbjahr an die verhaltene Nachfrage angepasst werden wird. Nach den Werksferien wichtiger Stahlverbraucher
durften die Auftragseingange unter der Bedingung bis dahin normalisierter Lagerbestande wieder anziehen. Die
Spotmarkterldse fir Flachprodukte zeigen mittlerweile erste Anzeichen einer Stabilisierung. Im Tragerbereich
wurden bei zunehmender Buchungstatigkeit und steigenden Schrottpreisen erste Preiserhhungen
vorgenommen. Im zweiten Halbjahr werden die Ergebnisse des Unternehmensbereichs Stahl sowohl durch die
voraussichtlich spirbar niedrigere Flachstahl-Absatzmenge als auch von nach wie vor hohen Beschaffungskosten
fur Kokskohle, Eisenerz und Legierungsmitteln beeinflusst werden. Hingegen sollten die nachfragestarke
Situation fiurr qualitativ hochwertige Grobbleche und die Belebung des Tragermarktes stabilisierend wirken.

Die Signale fur die zukiinftige Entwicklung des Stahlrohrmarktes sind weiter positiv, da die hohen Energiepreise
fiir eine dynamische Entwicklung der energieférdernden und -produzierenden Industrien sorgen. Auch aus dem
Bereich des europdischen Investitionsgutersektors dirfte in den kommenden Monaten die Nachfrage nach
Konstruktions- und Prédzisrohren zunehmen. Infolge des hohen Auftragsbestandes ist davon auszugehen, dass
die Werke des Rohrenbereichs im zweiten Halbjahr erneut gut ausgelastet sein werden.

Analog zum Stahlsegment ist fir den Unternehmensbereich Handel nach dem Abklingen des weltweiten
Stahlbooms nunmehr mit einer Normalisierung der Geschiftslage zu rechnen. Die weitere Entwicklung des
Unternehmensbereichs Dienstleistungen sollte sich zufrieden stellend vollziehen.

Auf Basis derzeitiger Informationen und Erwartungen beziiglich der Entwicklung der Beschaffungs- und
Absatzmérkte sowie der allgemeinen Rahmenbedingungen und unter Einbeziehung der Effekte des
Ergebnisverbessungsprogramms wird fiir das laufende Jahr ein Vorsteuergewinn des Salzgitter-Konzerns im
Bereich von 600 Mio. € erwartet. Ausdriicklich sei darauf hingewiesen, dass Chancen und Risiken aus aktuell
nicht absehbaren Erlds-, Vormaterialpreis- und Beschaftigungsentwicklungen sowie Verdnderungen von
Wahrungsparititen den Verlauf der zweiten Halfte des Geschéftsjahres 2005 noch erheblich beeinflussen
kbnnen. Zusatzliche positive oder negative Effekte konnen sich aus der Vorratsbewertung gemaR gednderter
IFRS-Standards beziehungsweise deren Handhabung ergeben. Die aus samtlichen Einflussfaktoren resultierende
Schwankungsbreite des Konzernergebnisses vor Steuern liegt im dreistelligen Millionenbereich.
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Besondere Vorgange

Nach Erfullung samtlicher Voraussetzungen, insbesondere der Genehmigungen der Kartellbehdrden, wurde am
13. Mai 2005 zwischen der Salzgitter AG und der Mannesmannréhren-Werke GmbH (MRW) einerseits und der
Vallourec S.A. andererseits der Vertrag tber die VerauBRerung der von MRW gehaltenen 45 %-Beteiligung an der
Vallourec & Mannesmann Tubes S.A. (V&M) an den franzésischen Joint-Venture-Partner Vallourec geschlossen.
Der Ubergang der Anteile und die Bezahlung des Kaufpreises von 545 Mio. € wurden am 23. Juni 2005
vollzogen. Damit befindet sich V&M nun im vollstandigen Eigentum von Vallourec S.A. und wird mit Beginn des
dritten Quartals 2005 nicht mehr in die Abschliisse der Salzgitter AG einbezogen. An der am 20. Juni 2005
begonnenen und am 13. Juli 2005 vollzogenen Kapitalerhéhung der Vallourec S.A. beteiligte sich
Salzgitter/MRW proportional in Héhe ihrer Beteiligung von 22,61 %. Im Rahmen der V&M-Transaktion erhohte
MRW ihre Beteiligung am Stahlproduzenten Hiittenwerke Krupp Mannesmann GmbH in Duisburg um 10 %
auf 30 %.

Am 7. Juli 2005 hat die Salzgitter AG per Ad-hoc-Meldung gemdl § 15 WpHG mitgeteilt, dass von den
Erméchtigungen der Hauptversammlungen 2004 und 2005 Gebrauch gemacht wird und je nach
Marktgegebenheit maximal bis zu einem Bestand von 10 % des Grundkapitals eigene Aktien Uiber die Borse
zuriickgekauft werden sollen. Per 15. Juli 2005 wurde durch Pflichtverdffentlichung in der ,,Bérsen-Zeitung“ die
Uberschreitung der Schwelle von 5% des Grundkapitals am 8. Juli 2005 bekannt gegeben. Mit dem
Aktienriickkauf soll dem vielfach geduBerten Wunsch von Kapitalmarktpartnern Rechnung getragen werden,
dass das Unternehmen seine Investoren am aulRerordentlich erfolgreichen Geschéftsverlauf und der sehr soliden
finanziellen Lage auch auf diese Weise partizipieren lassen moge. Nach sorgfédltiger Abwagung wurde dem
Aktienriickkauf gegentiber einer Sonderdividende der Vorzug gegeben, da dieser unmittelbar erfolgen konnte
und zudem fiir den Investor steuerlich von Vorteil ist.
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Bilanz des Salzgitter-Konzerns

Aktiva in T€ 30.06.2005 31.12.2004
Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Unterschiedsbetrage aus Kapitalkonsolidierung 1.224 -133.316
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 23.537 21.819
24.761 -111.497
Sachanlagen 1.376.932 1.362.593
Finanzielle Vermdgenswerte 66.751 64.750
Assoziierte Unternehmen 273.110 596.308
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 3.041 4.342
Latente Ertragsteueranspriiche 996 996
1.745.591 1.917.492
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrédte 1.396.351 1.080.998
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.043.377 901.965
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 112.044 77.358
Wertpapiere 2.427 3.679
Finanzmittel 808.346 245.871
Ertragsteuererstattungsanspriiche 5.252 8.242
3.367.797 2.318.113
5.113.388 4.235.605
Passiva in T€
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 161.426 160.899
Kapitalriicklage 294.636 292.670
Gewinnriicklagen 1.191.575 638.302
Bilanzgewinn 22.000 26.400
1.669.637 1.118.271
Eigene Anteile -24.984 -9.453
1.644.653 1.108.818
Anteil fremder Gesellschafter am Eigenkapital 10.036 11.819
1.654.689 1.120.637
Langfristige Schulden
Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1.616.329 1.627.788
Ertragsteuerschulden 26.913 26.896
Latente Steuerschulden 69.519 41.486
Sonstige Riickstellungen 140.211 131.254
Finanzschulden 99.482 74.168
1.952.454 1.901.592
Kurzfristige Schulden
Sonstige Riickstellungen 218.414 200.246
Finanzschulden 159.548 116.744
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 596.803 503.903
Ertragsteuerschulden 87.085 27.330
Sonstige Verbindlichkeiten 444.395 365.153
1.506.245 1.213.376

5.113.388 4.235.605
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Gewinn- und Verlustrechnung des Salzgitter-Konzerns

in T€

Umsatzerlose

Bestandsverdanderungen und andere
aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertréage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Beteiligungsergebnis

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsergebnis
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Sonstige Steuern

Konzernjahresiiberschuss

Anteil fremder Gesellschafter am
Konzernjahresiiberschuss

Auf die Aktionédre der Salzgitter AG entfallender

Konzernjahresiiberschuss

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in €)

Verwassertes Ergebnis je Aktie (in €)

Gewinnverwendung in T€

Auf die Aktiondre der Salzgitter AG entfallender
Konzernjahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Dividendenzahlung

Einstellung in andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn der Salzgitter AG

2. Quartal

2005
1.866.239

99.680
.965.919
24.549
.330.981
242.645

-

-—

50.590
203.285
2.630
62.339
0
-18.060

209.876
48.233
2.410

159.233

229

159.004

2,60
2,60

2. Quartal

2004
1.466.480

-86.473
1.380.007
34.807
927.031
233.158

63.269
137.941
2.770
22.883
124
-23.472

55.472
15.685
2.222

37.565

-395

37.960

0,62
0,62

1. Halbjahr

2005
3.631.018

231.894
3.862.912
66.658
2.569.651
478.297

99.856
398.829
2.722
117.921
0
-40.167

463.413
126.238
4.441

332.734

623

332.111

5,39
5,38

332.111
26.400
24.798

-311.713

22.000

1. Halbjahr
2004

2.766.026

-64.956
2.701.070
95.485
1.828.787
462.151

113.799
298.491
3.044
30.946
124
-45.520

81.673
19.918
4.058

57.697

-408

58.105

0,95
0,95

58.105
16.780
-15.317
-44.588

14.980
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Kapitalflussrechnung

1. Halbjahr
inT€ 2005
Konzernjahresiiberschuss 332.111
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstdnde des Anlagevermdégens 99.856
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen (+)/Ertrage (-) 72.787
Zinsaufwendungen 50.575
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermégens 22.358
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate -315.353
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -154.011
Zahlungswirksame Zunahme (+) bzw. Abnahme (-) der Riickstellungen -125.216
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 205.262
Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit 188.369
Einzahlungen aus Abgdangen von Gegenstdanden des Anlagevermégens 3.929
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle und Sachanlagevermégen -83.967
Einzahlungen aus Abgédngen des Finanzanlagevermégens 548.968
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen -45.189
Mittelzu-/abfluss aus der Investitionstatigkeit 423.741
Einzahlungen (+)/Auszahlungen (-) aufgrund von Ver- u. Riickkdufen eigener Aktien -11.058
Dividendenzahlungen -24.798
Einzahlungen (+)/Riickzahlungen (-) aus der Begebung von Anleihen, der Aufnahme von
Krediten und anderen Finanzschulden -5.724
Zinsauszahlungen -8.055
Mittelabfluss aus der Finanzierung -49.635
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 245.871
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes 562.475

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 808.346

. Halbjahr

2004
58.105
113.923
32.091
50.838
-4.753
18.350

-238.505
-100.569

170.768

100.248

2.907
-85.682
14.710
-2.338

-70.403

21
-15.317

11.681
-6.676

-10.291

139.964
19.554

159.518
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Veranderung des Eigenkapitals

Gezeich-
netes
inT€ Kapital

Stand 31.12.2003 159.523
Jahresliberschuss

Dividende

Abgabe eigener Aktien

Wahrungsumrechnung

Wertdnderung IAS 39-Finanzanlagen

Wertdnderung aus Sicherungsgeschéften

Einstellung Gewinnriicklage im Konzern

Latente Steuern auf erfolgsneutrale
Verdnderungen

Sonstiges

Stand 30.06.2004 159.523

Stand 31.12.2004 160.899

Anpassung IFRS 3 negativer
Unterschiedsbetrag

Jahresliberschuss
Dividende

Ausiibung
Optionsschuldverschreibungen 527

Abgabe eigener Aktien

Ruickkauf eigener Aktien
Wahrungsumrechnung

Wertanderung IAS 39-Finanzanlagen
Wertanderung aus Sicherungsgeschéften

Einstellung Gewinnriicklage im Konzern

Latente Steuern auf erfolgsneutrale
Verdnderungen

Sonstiges

Stand 30.06.2005 161.426

Kapital-
riicklage

287.530

287.530

292.670

1.966

294.636

Gewinn-
riicklagen

511.365

568

44.588

3.792
2.619
562.932

636.767

134.540

107.679

311.713

327
-1.502
1.189.524

Davon
aus der
Waéhrungs-
umrechnung

-128.722

568

-128.154

-144.393

107.679

-36.714

Davon
sonstige
erfolgs-
neutrale EK-
Veranderungen

3.301

3.792
-1.481
5.612

-74.536

327
3.462
-70.747



Riickkauf
eigener
Aktien

-9.494

22

-9.472

-9.453

1.561
-17.092

-24.984

Wert-
anderungs-
riicklage aus
Sicherungs-
geschiften

4.458

146

4.604

-4.428

3.565

-863

Wert-
anderungs-
riicklage aus
Available-for-
Sale

10.084

-3.276

6.808

5.963

-3.049

2914

Konzern-
bilanz-
gewinn

16.780
58.105
-15.317

-44.588

14.980

26.400

332.111
-24.798

-311.713

22.000

Eigen-
kapital
(ohne Anteile
Fremder)

980.246
58.105
-15.317
22

568
-3.276
146

0

3.792
2.619
1.026.905

1.108.818

134.540
332.111
-24.798

2.493
1.561
-17.092
107.679
-3.049
3.565

0

327
-1.502
1.644.653

Anteile
Fremder

16.168
-408
-2.056

13.703

11.819

623
-2.315

-91
10.036

Veranderung des Eigenkapitals

Eigen-
kapital

996.414
57.697
-17.373
22

568
-3.276
146

3.792
2.618
1.040.608

1.120.637

134.540
332.734
-27.113

2.493
1.561
-17.092
107.679
-3.049
3.565

0

327
-1.593
1.654.689
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Segmentberichterstattung

2. Quartal 2. Quartal 1. Halbjahr 1. Halbjahr
in Mio. € 2005 2004 2005 2004
Konsolidierter Umsatz
Stahl 560 469 1.134 912
Réhren 392 252 705 459
Handel 834 663 1.631 1.232
Dienstleistungen 80 82 161 163
Konzern 1.866 1.466 3.631 2.766
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
Stahl 115,9 12,9 282,3 16,2
Réhren 80,5 19,6 157,7 25,5
Handel 17,8 31,8 441 43,0
Dienstleistungen 0,3 2,5 3,7 4,5
Sonstiges/Konsolidierung -4,6 -11,3 -24,4 -7,5
Konzern 209,9 55,5 463,4 81,7

Alle Werte entsprechend der neuen Konzernstruktur.

Ausgewabhlte Erlauterungen zum Konzernabschluss
Grundsitze der Rechnungslegung und Konsolidierung, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Der Konzernabschluss fiir die Berichtsperiode vom 1. Januar bis 30. Juni 2005 der Salzgitter AG, Salzgitter,
wurde als verkiirzter Abschluss mit ausgewdhlten erlauternden Anhangangaben aufgestellt. Die Aufstellung
erfolgte unverdndert nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) unter Berlicksichtigung des IAS 34 fiir verkiirzte Zwischenabschlisse.

2. Gegeniiber dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 wurden im Halbjahresabschluss zum 30. Juni
2005 folgende Anderungen in den Bilanzierungs- und Bewertungs-, Berechnungs- und Konsolidierungs-
methoden vorgenommen:

- Die Gliederung der Bilanzposten wurde an die Vorgaben des tiberarbeiteten IAS 1 (2003) angepasst,
der eine Gliederung der Bilanzposten nach Fristigkeiten verlangt.

- Der zum 31. Dezember 2004 bestehende passive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung
wurde erfolgsneutral in die Gewinnriicklagen umgegliedert.

- Die Salzgitter AG hat zum 1. Januar 2005 eine Bewertungsanderung im Vorratsbereich gemaR IAS 2
durchgefuihrt. Danach werden die Vorrdate nicht mehr nach der LIFO-Methode bewertet. Der
ausgewiesene Buchwert basiert auf einer vorlaufigen Berechnung, die in den ausstehenden Monaten
des Geschéftsjahres 2005 abschlieRend erfolgt. Nach derzeitigem Kenntnisstand diirfte sich nur eine
unwesentliche Anderung ergeben. Eine riickwirkende Anpassung wird bei abgeschlossener
Sachverhaltsbeurteilung vorgenommen.
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Ausgewahlte Erlauterungen zum Konzernabschluss

Ausgewadhlte Erlauterungen zur Bilanz

Der Bilanzposten ,,Assoziierte Unternehmen® enthdlt nicht mehr das anteilige Eigenkapital der Gesellschaften der
V&M-Gruppe, da die Beteiligungen an diesen Gesellschaften im zweiten Quartal 2005 verdauBert wurden. Die im
Eigenkapital in Vorjahren bereits erfolgsneutral berilicksichtigten Wéahrungsverluste aus der V&M-Gruppe fiihrten
im Zuge des Verkaufs nicht zu einer Verdnderung, sondern lediglich zu einer Verschiebung innerhalb des
Eigenkapitals. Durch diese Verschiebung wurde auch die Bilanzsumme nicht beriihrt. Jedoch verminderte dieser
Effekt das GuV-bezogene VerduRerungsergebnis um 103,4 Mio. €, da nach den derzeitigen Bilanzierungs-
vorschriften diese Wahrungsverluste bei Realisierung (Verkauf) erfolgswirksam werden. Somit wurden in der
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) des ersten Halbjahres 2005 neben 90,5 Mio. € anteiligem Gewinn aus dem
operativen Geschéft der V&M-Gruppe -24,4 Mio. € VerdulRerungsergebnis wirksam, wahrend das Konzerneigen-
kapital sowohl um den operativen Beitrag als auch um 79,0 Mio. € VerduRerungsgewinn aus dem V&M-Verkauf
anstieg.

Ausgewahlte Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Die Umsatze nach Geschéftsfeldern werden in der Segmentberichterstattung dargestellt. Im Gegensatz zum
Vorjahresabschluss und zum Quartalsabschluss 31. Médrz 2005, in denen der Konzern in die flnf
Unternehmensbereiche Stahl, Handel, Dienstleistungen, Verarbeitung sowie Réhren untergliedert wurde,
sind aufgrund einer Neuausrichtung des Konzerns die Gesellschaften des Unternehmensbereichs
Verarbeitung nunmehr den Unternehmensbereichen Stahl und Dienstleistungen zugeordnet worden.
AuBerdem wurde die Salzgitter GroRrohre GmbH aus dem Stahl- in das R6hrensegment umgruppiert. Die
Zahlen des Geschéftsjahres 2004 und des ersten Quartals 2005 wurden an die verdnderte
Segmenteinteilung angepasst.

2. Das Ergebnis je Aktie berechnet sich entsprechend IAS 33. Das auf die gewichtete Anzahl von Aktien der
Salzgitter AG ermittelte unverwasserte Ergebnis je Aktie betrdgt in der Berichtsperiode 5,39 €.

Eine Verwdsserung des Ergebnisses je Aktie tritt dann ein, wenn die durchschnittliche Aktienzahl durch
Hinzurechnung der Ausgabe potenzieller Aktien aus den von der Salzgitter AG begebenen Options- und
Wandelrechten erhéht wird. Options- und Wandelrechte wirken grundsatzlich ergebnisverwdssernd, sofern
die Voraussetzungen fiir das Wandlungsrecht eingetreten sind.

Der Verwasserungseffekt nicht ausgelibter Optionsrechte erfolgt auf der Grundlage eines Bezugspreises
von 12,10 € je Aktie. In der Berichtsperiode waren die Voraussetzungen zur Ausiibung der Wandelrechte
erflllt, so dass im Ausweis gemaR IAS 33 das verwadsserte Ergebnis je Aktie 5,38 € betrdgt.
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Investor Relations

Kapitalmarkt und Kursentwicklung der Salzgitter-Aktie

Die Aktienmarkte tendierten im ersten Halbjahr 2005 zunachst uneinheitlich. Wahrend sich die Nebenwerte
schon seit Jahresbeginn durchweg freundlich entwickelten, stellte sich beim DAX nach ldngerer
Seitwartsbewegung erst ab Mitte Mai ein steigender Trend ein, der schlie8lich zu einer Performance von 8 % fur
das erste Halbjahr 2005 fiihrte. Der MDAX legte im gleichen Zeitraum 18 % zu.

Ausgehend vom Jahresschlusskurs 2004 (14,25 €) zog der Kurs der Salzgitter-Aktie zundchst moderat an. Nach
Veroffentlichung des Ergebnisses des ersten Quartals am 13. Mai, das die Kapitalmarkterwartungen bei weitem
Ubertraf, setzte eine dynamische Aufwartsbewegung ein. Ein weiterer stimulierender Faktor fiir den Aktienkurs
waren die ausgesprochen positive Beurteilung des V&M-Deals durch den Kapitalmarkt sowie die damit
unmittelbar im Zusammenhang stehende, exorbitant gute Wertentwicklung der Aktie der franzdsischen 23 %-
Beteiligung Vallourec SA. Zum Ende des Berichtszeitraums erreichte die Salzgitter-Aktie ein neues Allzeithoch von
22,70 € (29. Juni); der erfreuliche Trend hielt auch danach weiter an. Mit einem Schlusskurs von 22,44 € am
30. Juni wurde im ersten Halbjahr 2005 eine Aktienkurssteigerung von tber 57 % und unter Beriicksichtigung
des Dividendenabschlags in Hohe von 0,40 € nach der Hauptversammlung am 26. Mai sogar eine
Gesamtperformance von 60 % erzielt. Wie schon in den Vorperioden wurden damit die Entwicklungen von DAX,
MDAX und des europaischen Stahlindex tGbertroffen.

Im Zuge des seit Mitte 2004 erstarkten Interesses an Stahltiteln sowie bedingt durch die Erweiterung des
Free Floats auf mehr als 74 % erhohten sich im ersten Halbjahr 2005 die durchschnittlichen Tagesumsatze der
Salzgitter-Aktie an deutschen Borsen auf 380.000 Stiick. Das ausgezeichnete Handelsvolumen der letzten 12
Monate und eine Free-Float-Marktkapitalisierung von 969 Mio. € ermdglichten es der Salzgitter AG im Juni,
ihre Platzierung in der MDAX-Rangliste der Deutsche Borse AG auf die Plitze 22 und 26 in den jeweiligen
Kategorien zu verbessern.

In den ersten sechs Monaten des Jahres hat sich der Konzern im Rahmen seiner Kapitalmarktkommunikation
auf vier Investorenkonferenzen prasentiert. Zusatzlich fanden Roadshows in Frankfurt, New York, London,
Zurich, Amsterdam und Briissel sowie mehrere Analysten- und Investorenbesuche an den Standorten der
Unternehmensbereiche Stahl und Rohren statt. Unter regem Interesse des Finanzmarktes wurden Anfang April
die Ergebnisse des Geschaftsjahres 2004 auf Analystenkonferenzen in Frankfurt und London erlautert und
diskutiert.

Seit Beginn des Geschiftsjahres erschienen von 28 Banken und Finanzpublikationen insgesamt 95 Research-
Studien bzw. Empfehlungen zur Salzgitter-Aktie mit folgenden aktuellen Ratings (Stand 30. Juni 2005):
16 Kaufen/Outperform, 8 Halten/Neutral, 4 Verkaufen/Underperform.

Informationen fiir Kapitalanleger

H1 2005 H1 2004

Grundkapital Mio. € 161,4 159,5
Anzahl Aktien Mio. Stlick 63,1 62,4
Borsenkapitalisierung zum 30.06."” Mio. € 1.417,0 614,6
Schlusskurs 30.06." € 22,44 9,85
Hachstkurs 01.01.-30.06." € 22,70 10,65
Tiefstkurs 01.01.-30.06." € 14,17 8,72
Wertpapierkennnummer 620200

ISIN DE0006202005

" alle Angaben beziehen sich auf Kurse im XETRA-Handel
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Entwicklung der Salzgitter-Aktie vs. Europdischer Stahlindex, DAX und MDAX
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Quellen: Xetra-Schlusskurse DBAG, Datastream STEELEU

Optionen/Eigene Aktien

Am Ende des ersten Halbjahres 2005 bestanden 74.000 Bezugsrechte von Konzernmitarbeitern auf je eine Aktie
der Salzgitter AG. Im Berichtszeitraum wurden 206.000 Bezugsrechte in neue Aktien der Salzgitter AG
gewandelt. Die Anzahl der ausgegebenen Salzgitter-Aktien erhéhte sich dadurch von 62.938.400 Stiick zu
Beginn des Geschiéftsjahres auf 63.144.400 Stiick Ende Juni und das gezeichnete Kapital entsprechend von
160.899.464,67 € auf 161.426.095,32 €.

Der Bestand an eigenen Aktien belief sich am 30. Juni 2005 auf 1.740.602 Stiick. Im Vergleich zum Bestand am
31. Dezember 2004 ergibt sich eine Zunahme um 611.105 Stick. GemaR der Erméachtigung der
Hauptversammlung vom 26. Mai 2004 wurden im Berichtszeitraum 1.786 Aktien zu einem Durchschnittskurs
von 16,04 € als Zahlungséaquivalent fur in Anspruch genommene Leistungen Dritter eingesetzt. 184.747 Aktien
sind an Belegschaftsmitglieder als Gratisaktien oder Gratifikation ausgegeben worden. Gegen Ende des Halbjahrs
wurden 797.638 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von 21,43 € erworben.

Finanzkalender

14. November 2005 Zwischenbericht 9 Monate 2005
31. Dezember 2005 Ende Geschiftsjahr 2005

Haftungsausschluss

Einige der in diesem Bericht gemachten Aussagen haben den Charakter von Prognosen bzw. kénnen als solche interpretiert
werden. Sie sind nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und gelten naturgemdR unter der Voraussetzung, dass keine
unvorhersehbare Verschlechterung der Konjunktur und der spezifischen Marktlage fir die Gesellschaften in den
Unternehmensbereichen eintritt, sondern sich die Grundlagen der Planungen und Vorschauen in dem Umfang und dem
zeitlichen Rahmen wie erwartet als zutreffend erweisen. Die Gesellschaft tibernimmt keine Verpflichtung, vorausblickende
Aussagen zu aktualisieren.
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